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原油
数据类别 指标 单位 2月7日 较上日 较上周

绝对值 百分比 绝对值 百分比

原油期货
Sc 元/桶 603.80                 4.70 0.78%                -5.20 -0.85%
WTI 美元/桶 71.06                 0.54 0.77%                -3.22 -4.33%
Brent 美元/桶 74.69                 0.42 0.57%                -3.17 -4.07%

内外价差
Sc-WTI 美元/桶 13.15                  0.11 0.81%                  2.51 23.53%
Sc-Brent 美元/桶 9.52                 0.23 2.43%                 2.46 34.74%
Brent-WTI 美元/桶 3.63                -5.67 -60.96%                -3.44 -48.64%

Sc月差
Sc_C1-C2 元/桶 21.00                 4.70 28.83%                -8.90 -29.77%
Sc_C1-C6 元/桶 53.10                  1.00 1.92%               -15.70 -22.82%
Sc_C1-C13 元/桶 75.40                 4.70 6.65%               -17.00 -18.40%

原油现货

OPEC一揽子原油 美元/桶 76.45                    - 0                -1.96 -2.50%
布伦特DTD 美元/桶 74.54                -0.48 -0.64%                -2.72 -3.52%
阿曼 美元/桶 77.78                 0.33 0.43%                -2.35 -2.93%
迪拜 美元/桶 77.78                 0.33 0.43%                -2.35 -2.93%
ESPO 美元/桶 67.95                  1.04 1.55%                 3.00 4.62%

升贴水

OPEC一揽子升贴水 美元/桶 1.76                  1.01 134.67%                -2.49 -58.59%
布伦特DTD升贴水 美元/桶 -0.15                -3.33 -104.72%                  0.31 -67.39%
阿曼升贴水 美元/桶 3.09                 4.29 357.50%                 2.97 2475.00%
迪拜升贴水 美元/桶 3.09                 3.76 561.19%                 0.25 8.80%
ESPO升贴水 美元/桶 -6.74                -2.99 -79.73%               -18.56 -157.01%

成品现货
柴油（华东） 元/吨 7194.70               -13.00 -0.18%                -5.57 -0.08%
汽油（华东） 元/吨 8687.10                -6.70 -0.08%               50.80 0.59%

价差参考
柴油（华东）/Sc - 11.915701                -0.12 -0.96%                 0.09 0.78%
汽油（华东）/Sc - 14.387380                -0.12 -0.85%                  0.21 1.45%
柴油-汽油（华东） 元/吨 -1492.40                -6.30 0.42%              -56.37 3.93%

Sc仓单 仓单总量 万桶 620.30               -95.10 -13.29%             -177.30 -22.23%

EIA美国
（周）

战略石油储备 百万桶 395.06 — —                 0.25 0.06%
商业原油 百万桶 423.79 — —                 8.66 2.09%
库欣原油 百万桶 20.95 — —                -0.03 -0.16%
汽油 百万桶 251.09 — —                 2.23 0.90%
馏分油 百万桶 118.48 — —                -5.47 -4.41%

CFTC持仓
（周）

非商业净持仓 万张 23.03 — —                -3.38 -12.80%
商业净持仓 万张 -25.96 — —                 3.08 -10.61%
非报告净持仓 万张 2.93 — —                 0.30 11.43%

基本面概述

宏观方面，市场预计美联储2025年3月大概率维持利率不变，年内降息预期接近仅有1次。供需方面OPEC+4月有望开启增产，留意特朗普解决页岩油供应增量及
低油价承诺的实现路径，上周美国油气钻井总数增加4口，关注后期是否持续增长；美国SPR增至3.95亿桶，后续若停止回补，可能表现为商业库存增加，但全口
径库存仍处于低位，特朗普强调压制通胀、回补SPR、加征关税、增产油气等有矛盾的政策，仍需继续观察影响的路径；俄原油出口或面临减量，市场计价表现
为Sc的高升水，另外留意伊朗供应损失的概率；关注特朗普对俄乌战争的影响。总体看在中远期全球仍难以看到确定的需求增长逻辑的前提下，油价上方有压
力，短期关注特朗普政策影响，油价支撑或来源于地缘因素及俄、伊供应损失。

操作建议

隔夜外盘止跌回升，Sc小幅走高，内强外弱格局不改，或源于美国对俄、伊的政策更多影响原油到港，关于伊朗有观点认为目前伊朗出口超过150万桶/日，若制
裁市场当前预期为损失50-100万桶/日，特朗普可能对俄乌冲突施加影响，但目前看终结冲突概率较低、俄油供应损失可能较为确定。技术角度看外盘原油经历短
期大幅波动后，短线有由弱转强的概率，指标系统有多头提示，支撑参考美油71.1美元/桶附近，交易端中远期从供需看可维持逢高沽空思路，但短线可能面临利
多预期交易，激进者可考虑试多或埋伏虚值看涨头寸，同时注意观察内外盘价差，留意Sc溢价修复的风险（当前处于5年内高位）。
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产业资讯

1、 乌克兰总统泽连斯基近日在接受英国一家电视台采访时表示，如果欧美国家保证不会抛弃乌克兰并为乌克兰提供安全保障，他愿意
与俄罗斯进行谈判，实现和平。

2、美国总统特朗普表示致力于购买并拥有加沙，可能会将部分地区交给中东其他国家重建。哈马斯官员谴责特朗普关于加沙所有权的
言论，称巴勒斯坦人将挫败所有驱逐计划。

3、伊拉克国家石油营销组织SOMO：伊拉克宣布将3月份销往亚洲的巴士拉中质原油的官方售价设定为较阿曼/迪拜均价升水2.65美元/
桶 。销往欧洲的巴士拉中质原油的官方售价定为较布伦特原油现货价格贴水1.25美元/桶。销往北美和南美的巴士拉中质原油的官方售
价设定为较阿曼迪拜均价贴水65美分/桶。

4、巴克莱全球通胀相关研究主管迈克尔•庞德表示，通胀指数化债券的价格反映出，未来一年美国的通胀率将增加0.2个百分点，其中
约四分之一是由汽油造成的。

5、美国总统特朗普：本周批准近10亿美元对日本的外国军事销售。日本将很快开始进口新的美国液化天然气货物。我们将解决对日贸
易逆差问题；我们只需要石油和天然气就可以做到。

6、美国至2月7日当周总钻井总数 586口，前值582口。石油钻井总数 480口，前值479口。天然气钻井总数 100口，前值98口。

7、据CME“美联储观察”：美联储3月维持利率不变的概率为92%，降息25个基点的概率为8%。到5月维持当前利率不变的概率为
73.8%，累计降息25个基点的概率为24.6%，累计降息50个基点的概率为1.6%。

8、美国1年通胀预期中值升至自2023年11月以来的最高水平，凯投宏观助理经济学家鲁本•加加洛•阿贝格斯写道：“这至少为美联储保持
谨慎、暂停宽松周期一段时间增加了另一个理由。”更高的通胀预期并不是美联储目前面临的唯一通胀逆风。1月份工资增长继续超过预
期，这可能会推高服务业的通胀。经济学家预计，美联储官员将在3月18日至19日的政策会议上维持利率不变，甚至可能在6月的会议上
延长暂停降息的时间。
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