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市场情绪有所改善，铁矿石等黑色品种企稳 

每日宏观与行业要闻 

➢ 中国 9 月规模以上工业企业利润同比 10.1%，前值 19.1%。 

➢ 中国 1-9月规模以上工业企业利润同比 -2.4%，1-8月 -

4.4%。 

➢ 【随着需求回升 铁矿石产商纷纷增产】据市场人士称，随

着需求回升，铁矿石产商正争相增加产出，从最新的季度

报告来看，主要铁矿石产商扔在提升产出。一位新加坡的

交易商称，铁矿石产商的产出增加和澳洲矿产商第四季度

铁矿石发运量增加，这在数年来都算是正常现象了。这是

产商为实现上半财年的产出目标而努力。如果市场出现不

可控事件，则市场将感受到影响，矿产商设定的产出目标

经常不能如期实现，市场也很少看到矿产商的产出强劲。

力拓公司第三季度铁矿石产出为 8640万吨，较第二季度增

加 4%。而力拓公司截至 9 月当季的铁矿石产出为 6604 万

吨，较上一季度下降 1%。 
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一、综述 

今日黑色板块商品整体小幅走强，其中焦炭的涨幅超过 1%，其他品种的涨幅均在 1%以

内。整体来看，在连续下跌了三天之后，市场看空情绪得到比较好的发泄，股市和工业品均

出现企稳信号。市场的情绪的改善有望伴随价格企稳回升。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷小幅上涨，但螺纹的涨幅明显弱于热卷。不过，从技术面看，目前螺纹和

热卷的上方有布林带上轨的压力，下方有布林带中轨的支撑，热卷下方还有多条均线支撑，短

期很有可能还是维持震荡。在操作上，前期多单还是可以继续持有，但只能轻仓。如果行情回

调，可少量加仓。如果价格选择上行，那么也只有轻仓持有，只有有效突破近期的震荡区间，

形成上行趋势之后，才可以逢低加仓。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格止跌企稳。从日 K线数据看，目前还是大区间震荡行情。从 1小时 K线图

看，目前似乎还没有企稳。从技术面看，目前期价已经到达 9月低点和布林带下轨附近，或许

在 750这一线存在较强的支撑。整体来看，目前铁矿石还是处于宽幅震荡中，供应的增加和库

存的上升对价格形成一定的压力。不过，由于存在较大的基差，下方的空间应该比较有限。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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今日焦煤和焦炭仍维持强势，目前处于上升趋势中。不过，在国庆节之后出现拉升，目前

行情上升动力有所减弱。 

从目前的技术形态看，焦煤和焦炭的走势仍是上行趋势状态，短暂的回调并没有改变行情

的发展方向。而且，由于焦炭限产的原因，期走势更强。只要后市上行趋势没有出现明显变化，

前期多单还是可以轻仓持有。  

免责声明 
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不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货研究人员采用可信



                                                     每日观察 | 黑色 

做有价值的研究                                                                                           5  
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