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限制澳煤进口，点燃做多黑色商品的热情 

每日宏观与行业要闻 

➢ 国务院印发《关于进一步提高上市公司质量的意见》，要求

加强资本市场基础制度建设，大力提高上市公司质量，并

从提高上市公司治理水平、推动上市公司做优做强、健全

退出机制、解决上市公司突出问题、提高违法违规成本、

形成工作合力等七个方面，提出 17条具体举措。 

➢ 中国央行行长易纲在《中国金融》杂志撰文称，央行尽可

能长时间实施正常货币政策，促进居民储蓄和收入、货币

供应量和社会融资规模合理增长，坚决不搞“大水漫灌”。 

➢ 年中以来强势升值并在亚洲表现居首的人民币，迎来官方

的“降温”举措。中国央行宣布自 10 月 12 日起，将远期

售汇业务的外汇风险准备金率从 20%下调为零。市场人士

认为这一信号在短期内将给人民币带来回调的压力，但很

难改变人民币中期升势。 

➢ 几位知情人士于 10 月 9 日对标普全球普氏能源资讯（S＆

P Global Platts）表示，中国的国有公用事业和钢厂已收

到中国海关的口头通知，立即停止进口澳大利亚动力煤和

炼焦煤。消息人士称，华能国际，大唐国际发电公司，华

电国际和浙江省电力有限公司等国有公用事业公司已收到

中国海关的口头通知。华能国际电力和华电国际拒绝置评。

大唐国际发电公司和浙江省电力有限公司尚未对此发表评

论。 

➢ 上周节后首日，焦炭第四轮提涨便立即展开，并且得到了

河北、山东地区的迅速落实，同时焦炭各环节库存保持低

位或中位偏低水平。 
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一、综述 

今日黑色板块商品走势略有分化，动力煤和焦煤大幅上涨，螺纹和热卷小幅上涨，铁矿

石和焦炭小幅下挫。在节前企稳之后，节后即大幅上涨，其走势和这两天的股市非常接近。 

市场情绪的改善是造成近期黑色商品走势偏强的主要原因。一方面，节前的下跌已经在

很大程度上兑现市场对节后利空因素的担忧。另一方面，节后股市和工业品价格的上涨，说

明市场情绪已经发生明显的改观。国内限制澳煤的进口，进一步点燃了多头做多动力煤和焦

煤的热情。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷的价格在反弹高位窄幅震荡，且随着价格的上涨，持仓量小幅回升，说明

节前减仓的资金，节后又回到市场中。不过，目前螺纹明显受到上方 20日均线和 60 日均线的

压制，短线来看，多头做多的力量已经得到了充分的发挥，后市存在短暂回调的风险。在操作
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上，前期空单要在后市回调的过程中及时的平仓离场，待调整之后可逢低入场做多。目前市场

处于供销两旺的状态，社会库存有望继续下降，基差的存在也对价格构成支撑。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

最近三个交易日，铁矿石期货价格大幅走高，目前已经突破了上方布林带中轨和 60 日均

线的阻力位，站稳这两条重要均线的上方。最近两个交易日，持仓量小幅上涨，说明资金进场

意愿比较强烈，也说明在目前的状态下，多空的博弈加剧。从走势来看，资金入场而价格没有

继续走高，说明空头抵抗还比较强烈。但中线调整应该已经结束，后市在调整之后可逢低买入，

作中线交易。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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最近两个交易日，焦煤和焦炭期货大幅上涨，驱动价格上涨的最重要原因或许是因为国内

限制澳煤的进口。由于国内相当一部分焦煤的供给是澳大利亚，因此，限制进口会导致国内焦

煤的供应存在不足的风险。从目前的技术形态看，在价格上涨的同时，这两个品种的持仓量大

幅增加，说明资金主动做多的意愿非常强烈。在钢材价格企稳之后，受资金追捧和供应可能收

紧的影响，这两个品种的走势预计将是黑色品种中最强的品种。因此，早操作上，激进的投资

者可少量追多，稳健者可待价格回调后再入场做多。 

 

免责声明 

本报告由山金期货研究团队制作，未获得山金期货有限公司的书面授权，任何人和单位

不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货研究人员采用可信
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的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报

告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整，报告中的信息或

所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对

最终操作建议作任何担保。在山金期货有限公司及其研究人员知情的范围内，山金期货有限

公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关

系，同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。 


