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空头离场，铁矿石尾盘大幅拉升 

每日宏观与行业要闻 

➢ 据悉中国国务院在副总理刘鹤的主持下讨论了恒大的问题，

但未做出是否干预的决定。监管部门考虑一些选项来限制

风险，例如引入国企持股恒大集团，或是批准恒大汽车 A

股上市计划等。中国恒大向避免现金流危机迈出重大一步，

部分战略投资者同意不要求进行回购并继续持有恒大地产

权益。此外恒大物业向香港联交所递交上市申请。 

➢ 中国恒大公告，已与持有恒大地产总额 1300亿元的战略投

资者进行商谈，与 863 亿元战投签订补充协议，补充协议

明确战资已同意不要求进行回购并继续持有恒大地产权益，

且在恒大地产股权比例保持不变；剩余 437 亿战投中，已

与 155 亿战投商谈完毕，目前正在办理手续，282 亿战投

正在商谈中。 

➢ 中国 9 月官方制造业 PMI 51.5，预期 51.3，前值 51；非

制造业 PMI 55.9，预期 54.7，前值 55.2。 

➢ 中国 9 月财新制造业 PMI 53，预期 53.1，前值 53.1。 

➢ 【瑞银：随着巴西供应的恢复 铁矿石价格将在 2021 年降

至 85美元/吨】金十期货 9 月 30日讯，据外媒报道，瑞银

称，铁矿石价格有望在 2021 年回落至 85美元/吨左右，巴

西供应恢复的速度快于全球钢铁生产。2020年至今，澳大

利亚、巴西和南非的出货量减少 4％，即 3400万吨；瑞银

预估称，澳大利亚增长 1％，巴西减少 15％，南非减少 9％。

该银行表示，由于新冠肺炎疫情，中国以外的铁矿石需求

一直疲软，导致铁矿石转运到需求旺盛的中国。 
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一、综述 

今日黑色板块商品走势分化明显，铁矿石大幅上涨 3.65%，动力煤大幅下跌 2.34%，焦炭

上涨 1.64%，螺纹和热卷以及焦煤小幅震荡。动力煤资金离场可能是导致价格出现大幅下挫

的重要原因，且对未来的利多预期已经比较充分的反映在价格之中。铁矿石价格的上涨主要

是由于空头主动离场所致，可以发现铁矿石尾盘持仓量大幅下降。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷的价格窄幅震荡，持仓量继续回落，说明在节日到来时，市场整体仍是追

求稳健。今日螺纹和热卷的价格已经反弹至 10日均线的上方，收盘价也站稳 10日均线。这一

技术信号大概率上已经说明，本轮中线级别的调整已经结束，后市即使出现下跌，下方的空间

也比较有限，也不大可能形成向下的有效突破。因此，前期空单需在后市回调的过程中及时止

盈离场。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格大幅走高，收盘于日内高点。从日内走势看，铁矿石的上涨主要发生在最

后的 15 分钟。伴随铁矿石价格的大幅上涨，持仓量大幅下降，说明主要是空头平仓的买单推

动了价格的上涨。而且，铁矿石收盘价大幅的高于 10 日均线。从技术面看，铁矿石的调整也

已经结束了，后市即使再次出现回调，空间可能都比较有限，也不大可能再回到前期低点附近。 

 

 

  



                                                     每日观察 | 黑色 

做有价值的研究                                                                                           4  

四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 

成交量

持仓量

1200

1220

1240

1260

1280

1300

09-02 09-16 09-30

焦煤2101合约

100

150

200

250

300

350

400

450

1150

1200

1250

1300

1350

1400

1450

09-02 09-16 09-30

基差(右轴)

焦煤主力(左轴)

主焦煤(左轴,京唐港)

1000

1050

1100

1150

1200

1250

1300

1350

09-02 09-16 09-30

JM 01

JM 05

JM 09

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

09-02 09-16 09-30

J / JM(01)

J / JM(05)

J / JM(09)

 

今日焦炭价格继续上涨，焦煤在连续两天上涨之后，今日出现窄幅震荡。目前从技术面看，

焦炭属于宽幅震荡的走势，焦煤属于高位震荡，震荡的区间相对较小。由于近期螺纹处于下跌

阶段，对焦煤和焦炭的价格形成压制。一旦螺纹和热卷走强，焦煤和焦炭有可能会摆脱震荡区

级，走出新一轮行情的可能。因此，后市在操作上，只能等待回调后买入这两个品种。 

 

免责声明 

本报告由山金期货研究团队制作，未获得山金期货有限公司的书面授权，任何人和单位

不得对本报告进行任何形式的修改、发布和复制。本报告基于本公司期货研究人员采用可信
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的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报

告中的资料、建议、预测均反映报告初次发布时的判断，可能会随时调整，报告中的信息或

所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对

最终操作建议作任何担保。在山金期货有限公司及其研究人员知情的范围内，山金期货有限

公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关

系，同时提醒期货投资者，期市有风险，入市须谨慎。 


