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黑色商品尾盘拉涨，调整行情仍将继续 

每日宏观与行业要闻 

➢ 刘国强表示，下阶段要保持流动性合理充裕，但不搞大水

漫灌；深化市场报价利率改革，引导贷款利率继续下行。

要进一步优化 LPR 传导机制，督促金融机构更好地将 LPR

内嵌入贷款 FTP（银行内部资金转移）定价曲线中，健全以

公开市场操作利率为短期政策利率和以 MLF 利率为中期政

策利率的央行政策利率体系。 

➢ 央行公开市场开展 2500 亿元 7 天期和 500 亿元 14 天期逆

回购操作，当日有 1000亿元逆回购到期，当日净投放 2000

亿元。资金面紧势缓和，Shibor 隔夜品种大幅下行。 

➢ 中汽协：8 月上旬乘用车产销分别完成 93.4 万辆和 82.5

万辆，与7月上中旬相比，产量下降16.1%，销量增长0.1%，

产量同比增长 39.9%，销量同比下降 7.9%；商用车产销分

别完成了 17.7 万辆和 11.4 万辆，与 7 月上中旬相比分别

下降 14.2%和 2.7%，同比分别增长 88.2%和 36.3%。 

➢ 淡水河谷与宁波舟山港集团共同庆祝鼠浪湖磨矿中心建成

投产，这也是淡水河谷在中国建成的首个创新磨矿中心。

该中心共有三条生产线，额定年产能 300万吨。 
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一、综述 

今日黑色板块商品出现触底反抽的节奏，午后都走出一波日内反弹行情。在昨日大幅下

挫之后，螺纹等品种价格并没有继续下跌，而是出现明显的反抽，说明即使黑色商品进入中

线级别的调整，价格也不是直线下挫，而是可能会出现震荡回落，甚至可能维持高位横盘，

以时间代替空间。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 

成交量

持仓量

3400

3500

3600

3700

3800

3900

07-29 08-12 08-26

螺纹钢2101合约

3000

3200

3400

3600

3800

4000

07-29 08-12 08-26

RB 01

RB 05

RB 10

1250

1300

1350

1400

1450

1500

1550

07-29 08-12 08-26

RB-1.6*I-0.5*J(05)

RB-1.6*I-0.5*J(天津)

-160

-140

-120

-100

-80

-60

-40

-20

0

3500

3550

3600

3650

3700

3750

3800

3850

3900

07-29 08-12 08-26

基差(右轴)

螺纹钢现货(上海,左轴)

螺纹主力(左轴)

 
数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

从日内走势来看，在下午时段，螺纹和热卷的价格出现了非常明显的反抽，螺纹的期价在

布林带中轨附近受到明显的支撑。不过，热卷的持仓量继续下挫，而螺纹的持仓量并没有明显

上升，说明目前资金在不断离场，也预示未来行情维持震荡的概率非常大。所以，操作上，目

前的行情适宜观望，或者进行日内的短线操作。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

和螺纹的走势类似，今日铁矿石期价在连续第五个交易日出现回落之后，于尾盘出现较为

明显的反抽，不过目前期价在 5 日和 10 日均线附近存在明显的阻力。从 1 小时 K 线图看，下

行走势还没有结束，仅是一个技术性的反弹。预计未来在 5 日均线和 10 日均线位置存在较大

的阻力，不过，在极端情况下，也有可能会反弹到布林带上轨。  

四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 
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图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 

成交量

持仓量

1160

1180

1200

1220

1240

1260

07-29 08-12 08-26

焦煤2101合约

150

200

250

300

350

400

450

500

700

900

1100

1300

1500

07-29 08-12 08-26

基差(右轴)

焦煤主力(左轴)

主焦煤(左轴,京唐港)

1000

1050

1100

1150

1200

1250

07-29 08-12 08-26

JM 01

JM 05

JM 09

1.50

1.55

1.60

1.65

1.70

1.75

07-29 08-12 08-26

J / JM(01)

J / JM(05)

J / JM(09)

 
数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭价格继续回落，焦煤价格冲高回落。整体来看，焦炭的走势更弱，焦煤目前的布

林带在收窄，属于震荡行情。短期来看，由于焦炭前期涨幅更大，调整的空间也将会更大，预

计下方的支撑位在布林带下轨附近。从操作的角度来说，如果已经做空了焦炭，空单可轻仓持

有。尚未入场的，可考虑在后市反弹的过程中短线做空。而且，所有的操作也只能是短线交易。 
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