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           内盘原油企稳回升，低估品种有望补涨 

每日宏观与行业要闻 

 德国第二季度未季调 GDP 终值同比降 11.3%，预期降 11.7%，

初值降 11.7%；季调后环比降 9.7%，预期降 10.1%，初值降

10.1%；工作日调整后同比降 11.3%，预期降 11.7%，初值

降 11.7%。 

 中国汽车工业协会根据行业内 11 家重点企业上报的数据

编辑显示，8 月上中旬，11 家重点企业汽车产销分别完成

111.1 万辆和 93.9 万辆，与 7 月上中旬相比分别下降 15.8%

和 0.3%，产量同比增长 46.4%，销量同比下降 4.2%。 

 美国安全和环境执法局：预计美国墨西哥湾区关闭了 152.3

万桶/日（接近 82.4%）的原油产能；约有 56.92%的天然气

产能已关闭。    

 沙特阿美退出 100 亿美元辽宁盘锦炼化一体化项目 

 华东一套 140 万吨 PTA 装置目前逐步降负中，预计检修 2

周左右，检修期间负荷维持 5 成负荷。华东一套 75 万吨

PTA 装置昨晚逐步停车，预计检修 3 天。 

 为满足连云港石化项目二阶段建设需要，卫星石化下属子

公司 8 月 24 日签订 4 艘船舶建造合同，总造价 4.41 亿美

元；卫星石化另签订 2 艘船舶期租协议，租期 15 年，租金

总额约 5 亿美元。 
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一、综述 

今日能化整体偏强运行，国际原油延续盘整，内盘原油逐步企稳回升。燃料油延续强势，

橡胶涨超 2.6%，甲醇、橡胶偏强震荡，沥青、PVC 依旧低迷。受飓风的影响，墨西哥的原油产

量或将大幅下滑，夜盘原油小幅上行，OPEC 称将在八月和九月份将进行补偿性减产，伊拉克

也已经承诺将在 8 月份和 9 月份额外削减每日 40 万桶产量弥补此前协议未完成部分。供

给端对油价仍有较强的支撑，但上周美国公布的初请失业金人数再次意外上升，显示经济复苏

缓慢，加剧了市场对原油需求继续疲软的担忧，预计油价依旧横盘震荡。化工近期需求一般，

虽然部分品种高库存压制盘面，但原油企稳回升，预计低估品种短期内有补涨需求。 

二、原油 

图 1：原油的价格、成交量、持仓量、头寸 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

国际原油高位震荡，WTI10 月合约上一交易日结算价 42.62 元/桶，收 42.39 美元/桶；布

伦特 10 月合约上一交易日结算价 45.13 美元/桶，收 45.05 元/桶；INE 原油收于 293.3 元/

桶，收涨 2.05%。墨西哥的原油产量或将大幅下滑，夜盘原油小幅上行，OPEC 称将在八月和九

月份将进行补偿性减产，伊拉克也已经承诺将在 8 月份和 9 月份额外削减每日 40 万桶产

量弥补此前协议未完成部分。供给端对油价仍有较强的支撑，但上周美国公布的初请失业金人

数再次意外上升，显示经济复苏缓慢，加剧了市场对原油需求继续疲软的担忧，预计国际油价

依旧横盘震荡，内盘仓单压力减弱，叠加内需较好，短期偏强运行。 

三、PTA 

图 2：PTA 的价格、成交量、持仓量、基差、加工差 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日 PTA 偏强震荡，收于 3750 元/吨，收涨 0.37%。现货 8 月底货源报盘参考 2101 贴水

195 自提、递盘参考 2101 贴水 205 自提，现货参考商谈区间 3540-3560 自提左右。现货成交

预估 9000 吨，听闻 3528（夜盘）、3538（仓单）、3545 自提，另有 32000 吨仓单、未点价货源

及 9月货源成交。PTA 主力供应商出售 9月货源，现货买卖气氛回升，本周货源商谈基差参考

2101 贴水 195 左右自提。基本面看，原油企稳回升，成本支撑较好，虹港石化出料、福海创负

荷回升，供应稍有增加，下游聚酯整体产销平淡，终端订单有所复苏，但市场对外贸预期转弱

给予 PTA 需求支撑不足。预计期价短期依旧偏强震荡，但上行空间有限。 

四、甲醇 

图 3：甲醇的价格、成交量、持仓量、基差和进口利润 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日甲醇延续强势，收于 1948 元/吨，收涨 0.62%。内地现货西盘整运行，部分签单顺利。

江苏现货成交 1705—1710 元/吨，山东商谈在 1500—1650 元/吨自提，华南主流商谈 1720-



                                                     每日观察 | 能化 

做有价值的研究                                                                                           4  

1730 元/吨自提。基本面看，油价企稳回升，甲醇成本支撑较好，港口库存连续三周出现下滑，

库存压力有所缓解；港口现货表现较强，但目前内地库存较高，8 月检修量减少，供应提升，

甲醇整体去库存速度依旧很慢，叠加伊朗潜在供给集中释放的压力，预计甲醇短期偏强震荡。  

五、PVC 

图 4：PVC 的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

PVC 今日宽幅震荡，收于 6630 元/吨，收涨 0.38%。现货交投不佳，成交量稳定，主流市

场价格以稳为主。普通 5 型电石料，华东 SG-5 主流 6570-6630 元/吨，华南 SG-5 主流 6630-

6700 元/吨，河北送到 6400-6480 元/吨，山东送到在 6500-6580 元/吨。基本面看，电石价格继

续上涨，供应面有所下降，据卓创数据显示 PVC 整体开工负荷 79.08%，环比下降 1.23 个百分

点，上游工厂库存压力不大，华东及华南市场库存小幅增加，截至 8 月 21 日华东样本库存 22.92

万吨，环比 1.64%。下游刚需采购，当前金九银十的旺季需求仍值得期待，预计短期内 PVC 偏

强震荡。 

六、沥青 

图 5：沥青的价格、成交量、持仓量、基差和库存 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日沥青低位运行，收于 2680 元/吨，收涨 0.15%。现货华东地区中化泉州继续上调 50元

/吨，山东地区神驰上调 50 元/吨，其余炼厂持稳。今日仅华东地区主流成交低价下跌 50 元/

吨，其余地区持稳。山东市场主流成交价格在 2470-2730 元/吨，华东市场沥青主流成交在 

2700-2800 元/吨，华南地区主流报价在 2800-2850 元/吨。基本面，原油企稳回升，成本支

撑较强，近期沥青炼厂开工率稳步回升，厂家库存呈现增加，社会库存小幅回落，需求方面，

近期东北、华南降雨偏多，影响终端道路施工，但鉴于期价低位，沥青有望偏强震荡。 
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