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热卷突破前高，领涨黑色系商品 

每日宏观与行业要闻 

➢ 国务院常务会议部署引导金融机构进一步向企业合理让利，

助力稳住经济基本盘；要求加快降费政策落地见效，为市

场主体减负。会议要求，进一步通过引导贷款利率和债券

利率下行、发放优惠利率贷款、实施中小微企业贷款延期

还本付息等一系列政策，推动金融系统全年向各类企业合

理让利 1.5万亿元。 

➢ 国务院常务会议提出，综合运用降准、再贷款等工具，保

持市场流动性合理充裕，加大力度解决融资难，缓解企业

资金压力，全年人民币贷款新增和社会融资新增规模均超

过上年。完善资金直达企业的政策工具和相关机制，防止

资金跑偏和“空转”，防范金融风险。 

➢ 存款利率近期现下行，四大行主动下调大额存单发行利率，

其中 3 年期、5 年期等中长期限存款利率的下行幅度相对

较大，5 月环比降幅均超过 5 个基点。一些中小银行 2020

年以来已经多次主动下调存款利率。 
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一、综述 

随着近期南方地区进入梅雨季节，消费淡季的到来，近期产量仍维持在高位，厂库明显

增加，而社会库存降幅明显收窄。但是，过去的情况是每进入淡季，钢材价格反而很坚挺。

因此，后市行情的不确定性仍较大，不排除热卷将继续上涨的可能。 

图 1：主要钢材品种周度产量和库存变化 

 

数据来源：MySteel、山金期货研究部 

二、螺纹钢、热卷 

图 2：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                     每日观察 | 黑色 

做有价值的研究                                                                                           3  

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷小幅上涨，热卷的涨幅更为明显，，而且热卷的价格已经超过了螺纹的价

格。不过，从技术面看，布林带在收窄，说明整体属于区间震荡。不过，今日热卷价格在突破

前期高点的过程中，持仓量同步上升，说明多头在主动做多。因此，热卷有可能将展开一轮上

涨行情。 

三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格窄幅震荡。隔夜有消息称，因为疫情而停产的淡水河谷的矿山又重新开启。

虽然这条消息属于利空，但并没有造成价格的下跌，或许因为热卷的上涨带动了整个板块的多

头气氛。不过，今日铁矿石的走势属最弱。从技术面看，布林带在收窄，说明目前整体是个震

荡行情。 
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四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

 

图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭和焦煤的价格小幅反抽。在价格上涨的同时，持仓量均小幅增加。但是，焦煤和

焦炭的布林带继续收窄。或许，因为热卷走势较强的原因，带动价格上涨，但整体来看，焦煤

和焦炭的价格维持震荡的概率较大。而且，焦炭经过多轮提涨之后，继续上涨的动力也会减弱。

另外，下游目前进入淡季，炉料价格的涨势可能会受到需求的压制。 
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的公开资料和实地调研资料，但本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报
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所表达的意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对

最终操作建议作任何担保。在山金期货有限公司及其研究人员知情的范围内，山金期货有限

公司及其期货研究人员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的产品不存在任何利害关
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