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黑色商品小幅上涨，近期或将维持震荡走势 

每日宏观与行业要闻 

➢ 国家统计局：5 月生产原煤 3.2 亿吨，同比降 0.1%，进口

煤炭下降 19.7%；5月生产原油 1646万吨，增长 1.3%，进

口原油 4797 万吨，增长 19.2%；5 月生产天然气同比增

12.7%。 

➢ 大连商品交易所：自 2020年 6月 16日交易时（即 6月 15

日夜盘交易小节时）起，非期货公司会员或者客户在铁矿

石期货合约上单日开仓量不得超过 30,000手。 

➢ 中国据悉计划在 7 月底前完成 1 万亿元人民币抗疫特别国

债的发行，市场担忧供给压力将汹涌而至。 

➢ 日本央行：日本央行将基准利率维持在-0.1%不变。日本央

行将 10 年期国债收益率目标维持在 0%附近不变。特别贷

款计划规模约为110万亿日元（此前规模为75万亿日元）。 

➢ 特朗普考虑 1万亿美元的基建计划以刺激经济。 
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一、综述 

今日黑色板块商品整体出现了小幅的反抽，股市的乐观情绪在黑色板块也有所体现。分

品种来看，铁矿石的走势略强，其他品种只是稍作反弹。 

二、螺纹钢、热卷 

图 1：螺纹钢期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

图 2：热卷期货价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日螺纹和热卷的价格小幅上涨，并没有延续昨日冲高回落的态势，但涨幅很小，全天的

波动幅度没有超过昨日的范围。近期整体的持仓略有上升，但价格却变动不大，说明多空处于

平衡状态。因此，从操作的角度来说，这样的行情最好维持观望。 
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三、铁矿石 

图 3：铁矿石期货价格、成交量、持仓量、价差结构 

持仓量

成交量

600

650

700

750

800

850

05-19 06-02 06-16

铁矿石2009合约

0

50

100

150

500

600

700

800

900

05-19 06-02 06-16

铁矿石主力基差

期货收盘价(活跃合约):铁

矿石
青岛港澳大利亚61.5%PB

粉矿车板价（干吨）

450

500

550

600

650

700

750

800

05-19 06-02 06-16

I 05

I 09

I 01

4.0

4.2

4.4

4.6

4.8

5.0

5.2

5.4

5.6

05-19 06-02 06-16

RB 01 / I 01

RB 05 / I 05

RB 10 / I 09

 
数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日铁矿石价格小幅上涨，持仓量小幅上涨，说明未来仍存在继续走高的可能。不过目前

布林带处于收口状态，说明整体或是一个区间震荡行情。疫情在巴西的扩散给多头提供了想象

空间。但是由于前期的上涨在很大程度上消耗了这一预期。未来能否继续上涨还要看巴西的供

给情况。 

四、焦炭、焦煤 

图 4：焦炭价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 
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图 5：焦煤价格、成交量、持仓量、价差结构 
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数据来源：Wind、山金期货研究部 

今日焦炭和焦煤的也小幅上涨，但涨幅也不明显，说明上涨的动力也已经转弱。目前焦煤

处于横盘状态，焦炭整体走势略强，但其持仓量大幅下降，说明资金在撤出。因此，未来这两

天品种大概率上将维持震荡，且不排除出现较大幅度回调的可能。 
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